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TRIBUNAL DE J USTICA
PODER JUDICIARIO
Sao Paulo

Registro: 2015.0000079254

ACORDAQ

Vistos, relatados e discutidos estes autos do Agravo de Instrumento n°
2068452-77.2013.8.26.0000, da Comarca de S&o Paulo, em que ¢ agravante INDUSTRIA
E COMERCIO TEXTIL ICTC LTDA (EM RECUPERACAO JUDICIAL), € agravado O
JUIZO. .

ACORDAM, em 2* CaAmara Reservada de Direito Empresarial do Tribunal

tocolado em 06/03/2018 as 09:51 , sob o nimero WJMJ184023

2007.8.26.0100 e codigo xqlFSRbv.

de Justiga de Sdo Paulo, proferir a seguinte decis@o: "Negaram provimento ao recurso, com PN
observacgio. V.U.", de conformidade com o voto do Relator, que integra este acorddo. _q:;l:‘t,,.z
O~
. o
O julgamento teve a participagdo dos Exmos. Desembargadores JOSE o
REYNALDO (Presidente) ¢ RAMON MATEQO JUNIOR. %
S#o Paulo, 11 de fevereiro de 2015 d:,_g
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et A TRIBUNAL DE JUSTICA
o PODER JUDICIARIO
Sdo Paulo

"VOTO 1 25.459 :
AGRV. N° : 2068452-77.2013.8.26.0000
COMARCA : SAO PAULO

AGTE. : INDUSTRIA E COMERCIO TEXTIL ICTC LTDA.
(EM RECUPERACAO JUDICIAL)

AGDO. : 0 JUIZO

INTDO, :MANUEL ANTONIO ANGULO LOPEZ

(ADMINISTRADOR JUDICIAL)

AGRAVO DE INSTRUMENTO - Recuperagio judicial que
tramita ha sete ancs — Noveo plano de recuperagfio apresentado ante
a dificuldade no cumprimento na forma inicialmente aprovada e
homologada — Novas previstes quc propdem dagfio em pagamento
de bens para plena quitagfio dos créditos sujeitos & recuperago,
aprovada pela AGC e rejeitada pelo Juizo - Posterior
homologagdo do aditamento ao plano em segundo - grau e
jurisdi¢do, em atengfio aos principios da preservagio da cmpresa e
sobcrania das rescisbes assembleares — Discussio sobre a
obriga¢io de proceder a avaliagdo ¢ alienagdo — Deciso que
atribui 4 recuperanda tal exigéncia — Omissfio no plano —
Constatagiio, entretanio, que tal obrigago restou prevista na ata
que aprovou o aditamento, atribuindo 1al dever & recuperanda —
Descumprimento — Confissio da devedora que hd dez anos
atravessa severas dificuldades e tenta evilar a faléncia — Elementos
que demonstram que a situagdo da agravada nfo pode ser
eniendida como demonstrativa de empresa recuperavel —TFaléncia
decretada — Agravo desprovido, com observagio.

Dispositivo: negam provimenio ao recurso, com observagio.

Agravo de instrumento interposto por lnaustria ¢ Comearcia
Textit LCTC Ltaa. em recuporacao juaicias, dirigido a r. decisfio copiada em fl.
17, proferida pelo Dr. Caio Marcelo Mendes de Oliveira, MM. Juiz de Direito
da E. 2% Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais da Comarca de Sio Paulo:

Vistos,

Sobre a cota retro do Dr. Promotor de Justiga, devo relembrar
gue, ao menos por ora, ndo se pode decretar a quebra da
devedora, pelos motivos ja apontados a fls. 2043, sempre
lembrando que prevaleceu a vontade dos credores na assembleia
geral antes reahzada.

Atribuo 4 Autora-devedora, a obrigacio de providenciar a
avaliacdo e alienagfo, em hasta publica, dos bens oferecidos para

Agravo de Instrumento n® 2068452-77.2013.8.26.0000 - Sac Paulo - VOTO N° 25.459 2/10

fls. 2279

fls. 344

_sob 0 nurhero WJMJ18402326927

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0208428-37.2007.8.26.0100 e cddigo xqlFSRbv.
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Este documento foi assinado digitalmente por RICARDO JOSE NEGRA
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liquidagdo das obrigacdes, devendo comprovar, desde logo, em
relacdo aos imdveils, a inexisténcia de gravames sobre eles, com a
juntadas das certiddes dos Cartorios de Registros de Imdveis,
atualizadas e também com as negativas de impostos.

As avaliagGes deverdo vir aos autos no prazo de 30 dias, para
posterior manifestacdo de credores e interessados. Tudo sera
acompanhado, na forma da lei, pelo administrador judicial e
fiscalizacdo do Ministério Pablico.

A r. decisdo foi disponibilizada no Dde no dia 3 de
dezembro de 2013 (fl. 18) e o recurso interposto no dia 16 seguinte.

Na minuta recursal, a recuperanda pretende o provimento
do presente para afastar a r. decisdo que a incumbiu de promover a alienagéo
dos bens objeto da dacdo constante no plano. Protesta que seja determinado o
cumprimento daquile que restou aprovade na assembleia e homologado por
for¢a do v. acordao proferido nesta Corte.

Requer, ainda, a concessio do efeito suspensivo (fl. 1-12).

Preparo e taxa de porte de remessa em fl. 13-14 (observada
a dispensa deste Gltimo por tratar-se de autos digitais).

O efeito suspensivo foi negado por este Relator em fl.
325-326.

Em fl. 329-331 a agravante aponta a manutengio da
negativa ao efeito suspensivo pode comprometer decisivamente sua atividade e
acrescenta:

Caso a agravante termine suportando os dnus de eventuais
avaliagbes & praceamento, ¢ certo que ficara impossibilitada de
exercer sua funcio social, pois os recursos necessirios para tanto
serdo retirados do pagamento de empregados e fornecedores, o
que, em Ultima anahse, terminara por inviabilizar a atividade
da agravante e, consequentemente, a levara a faléncia, situacio
que por quase 10 anos a agravante procura evitar a fim de nao
prejudicar ainda mais seus empregados e credores.

Manifestacdo do Administrador Judicial em fl. 333-334 na
qual indica que ndo se opde a pretensio da recorrente.

Pelo Ministério Publico, a Excelentissima Procuradora de
Justica Dra. Selma Negrido Pereira dos Reis opinou pelo provimento do recurso
(fl. 337-3388). Considera que a r. decisio agravada deixou de dar cumprimento
ao v. acérdao que transitou em julgado.

E o relatério.
l. DA MATERIA DEVOLVIDA
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fls. 2281
fls. 346
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, sob o nlimero WJMJ18402326927

) Narra a recuperanda que em & de agosto de 2007 ajuizou
“pedido de recuperacio. e cumpria o plano de recuperacéio aprovado pela AGC e
homologado, quando no ano de 2010, buscando extinguir a recuperacio,
apresentou aditivo ao plano e submeteu a assembleia geral de credores nova
clansula de dac¢do em pagamento dos ativos em favor dos credores sujeitos ao
plano e, por consequéncia, saldar suas obrigacées.

Tal previsao foi aprovada e, assim, consideradas quitadas
as obrigagoes, extinguindo-se a recuperacdo judicial. Entretanto, o Juizo

rejeitou a_ alteragio e decretou a quebra, o que foi afastado pelo v. acérdao
proferido no agravo de instrumento n. 0243585-41.2011.8.26.000 ({1, 31-39):

RECUPERAC A~C JUDICIAL — Homologacio de meodificativo de
plano aprovado por assembleia geral de credores — Analise da
viabilidade do plano —Inadmissibilidade —Matéria a ser decidida
apenas pelos credores — Precedentes da Cédmara Reservada —
Ilegalidade da assembleia ndo demonstrada — Modificativo
homologado —Recurso Provido.

(Agravo de instrumento n. 0243585-41.2011.8.26.000, Rel. Des.
Elliot Akel, CAmara Reservada de Direito Empresarial, j. em 14
de abril de 2012)

Ante a homologac¢io do aditamento ao plano, mais uma vez
a agravante postulou a extingio da recuperacio, sobrevindo a r. decisfo em fl.:

Vistos, Sobre a cota retro do Dr. Promotor de Justica, devo
relembrar que, ao menos por ora, nio se pode decretar a quebra
da devedora, pelos motivos ji apontados a fls.2043, sempre
lembrando que prevaleceu a vontade dos credores na assembleia
geral antes realizada.

OGUEIRA.
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Atribuo & Autora-devedora, a obrigagio de providenciar a
avaliagio e alienagfio, em hasta publica, dos bens oferecidos para
liquidagdo das obrigagbes, devendo comprovar, desde logo, em
relagéic acs imdveis, a inexisténcia de gravames sobre eles, com a
juntadas das certiddes dos Cartorios de Registros de Iméveis,
atualizadas e também com as negativas de impostos.

As avaliagbes deverdo vir aos autos no prazo de 30 dias, para
posterior manifestagio de credores e interessados. Tudo sera
acompanhado, na forma da lei, pelo administrador judicial e
fiscalizacdo do Ministério Publico. Int, '

S. Paule, 29 de novembro de 2013.

O Ministério Pablico em primeira instancia manifestou-se
em mais de uma oportunidade, pela quebra, mesmo apds o v. acdrdio
mencionado. Observa-se relevante decisdo proferida em relagio As cotas
ministeriais (fl. 254):

Agravo de Instrumento n® 2068452-77.2013.8.26.0000 - Sio Paulo - vOTO N° 25.459 4/10
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Vistos. Atento 4 manifestacio do Dr. Promotor de Justica, devo
referir que as razdes pelas quais o novo plano de recuperacio
néo deveria ter sido aprovado foram lancadas por este Juizo a
fls., mas a decisdo foi reformada pelo E. Tribunal de Justi¢a, que
considerou homologado o plano modificativo,

Para tanto se baseou na concordincia da matoria dos credores.

Ante esta realidade, o que cumpre agora é simplesmente atender
ao comando da decisdo passada em julgado, cabendo aos
credores e a4 devedora propor a forma como serdo realizados os
ativos previstos no plano, particularmente quanto a sua
avaliaciio e leildo. Nao sendo tomadas providéncias a respeito a
solu¢io serd o encerramento da recuperacio judicial.

Int. e aguarde-se o prazo de 5 dias.
Sao Paulo, 256 de setembro de 2013,

Neste sentido, ainda, a manifestagio do administrador

Embora o signatirio tenha o mesmo pensamento que o ilustre

Dr. Promotor, a decisdo da Superior InstAncia ndo pode neste
momento ser modificada, restando somente ser acatada,

Agsim, aguarda-se que os credores tomem as providéncias
necessarias, els que o planc aprovade em assembleia lhes
entregou os bens em dacdo em pagamento.

Alega a recuperanda que em se tratando de dacg¢fio em

pagamento e sendo esta um meio de recuperacao previsto em lei {art. 50,
LREF), nfio é correta a determinacio de alienagao judicial, com os seguintes

argumentos (fl. 8):

Ora, a dagdo em pagamento pressupde a quitacio da obrigacio, e
ndo a venda do bem dado em pagamento, sendo que uma vez
dade o bem em pagamento, aguele que o recebeu tem a
faculdade de dispor dele como bem entender, sendo a sua venda
uma das possibilidades que pode exercer.

Desta forma, exigir a alienacio do bem dado em pagamento é o
mesmo que transformar uma dag¢do em pagamento e, pagamento
em espécie, sendo que nio foi isso que restou decidido na
assembleia em questéo.

Pretende, portante, o provimento do presente para afastar

a r. decisdo que determinou a recuperanda a alienacdc dos bens objeto da
dacdo constante no plano e determine o cumprimento daquilo gue restou
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TRIBUNAL DE JIJ'STICA
PODER JUDICIARIO
ot ervrsdon e Sdo Paulo

aprovado na assembleia, homologado por forca do v. acérdio proferido nesta
Corte.

1. ALGUMAS CONSIDERACOES
Algumas consideracdes sao importantes.

O aditivo ao plano de recuperacfio judicial consta em fl.
44-65. Logo nas consideracgdes iniciais, descreve que “[..] foi Inicialmente
apresentado em juizo e disponibilizado aos credores em 14 de novembro de
2007, contendo a discriminag¢io pormenorizada dos meios de recuperacao a ser
empregada, a demonstracio de sua viabilidade econémica lastreada em
projecoes financeiras para um periodo de 10 anos a contar da data de
concessdo da recuperagio judicial, além da respectiva proposta aos credores da
recuperacgio judicial e o laudo de viabilidade econoémico-financeira. O plano
apresentado teve sua aprovacdo pelos credores nos termos do art. 45 da lei
11.101/2005 em 19 de setembro de 2008” (fl. 47).

Naquela oportunidade, indicou que propds a modificacdo do
plano ja homologado pois “no segundo semestre de 2010, com a alta do preco do
algoddo e a ininterrupta concorréncia desleal dos produtos chineses no
mercado téxtil brasileiro, a operac¢io tornou-se inviavel e ficou paralisada, o
gue Impediu que a empresa cumprisse com o plano de pagamentos
originalmente aprovado [..] chegando a uma preocupante situacio de falta de
liquidez” (f1. 50).

E, em nota de rodapé, faz o seguinte esclarecimento sobre a
mencionada falta de liquidez: “fluxo operacional financeiro em gae. Significa
um estado econdémico financeiro em que o devedor possul mais dividas do que a
quantidade de seus bens para salda-las no mesmo periodo {fl. 50)”.

Constata-se que soma do passivo trabalhista, créditos com
garantia real e quirografarios indicados no plano atinge R$ 8.412.486,27 (fl.
51). E, finalmente, em fl. 52 consta a cldusula 4 que dispde sobre a “Alteracao
na-proposta de pagamento aos credores”: '

1. Para credores da classe I - trabalhistas! a nova proposta
consiste em dac¢do em pagamento dos seguintes bens: a) imével -
lote de terreno matricula n. 43.245 3° RI de Campinas e lote de
terreno matricula n. 43.246 3° RI de Campinas; b) bens méveis
descritos em fl. 58 que compreendem tear, maquinas de costura,
compressores de ar comprimido; um aparelho de ar
condicionado; um aparelho de PABX, extintores, copiadora
xerox, balanga industrial, morsa e um veiculo Kombi 1990.

ii. Para credores da classe II - detentores de garantié real: a
nova proposta consiste em dac¢io em pagamente dos seguintes

Agravo de Tnstremento n® 2068452-77.2013.8.26.0000 - S&o Paulo - vOTO N° 25.459 6/10
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bens: 7 imdveis descritos em fl. 55, sendo seis deles registrados
ne Estado do Rio de Janeiro e um em Sao Paulo,

111, Para credores da classe III - quirografarios: a nova proposta
consiste em dacgio em pagamento dos seguintes bens: a) marca
CAMASMIE, com registro no INPL b) acdes Banco Bradesco S/A
(1028 - céd. Bovespa #BBDC4) ; Bradespar S/A (58 - cad.
Bovespa #BRA4P) e Telesp (23 - c6d Bovespa #TLPP4)

Asggim constou no plano aditado, seguido de cada clausula
de dacao:

Pelo recebimento dos bens objeto da dagfo, outorgam os credores
quitacio em favor da Inddstria e Comércio Téxtil ICTC Ltda. e
seus coobrigades, equivalendo a dagho realizada na quitacdo do
passivo total da divida, inclusive a sujeita a recuperacgdo judicial,
estendendo-se a quitacdo ds garantias reais, avais, fianca e
garantias fidejussérias prestadas. Vale ressaltar que, devido a
proposta mencicnada, os credores desta classe receberio os bens
descritos, sendo certo que no momento da homologacdo desta
nova proposta dar-se-a a quitag¢do integral das obrigacdes da
recuperanda e seus coobrigados atinentes ao total do passivo,
inclusive sujeite & recuperacdo judicial para esta Classe de
credores, considerando-se saldadas todas as dividas, para nada
mais reclamarem os credores contra elas ou seus coobrigados.

Conforme inequivocamente demonstrado, a homologacao
desta alteracdo foi rechagada na instancia originaria, com severas
consideragdes do Parquer € douto Magistrado sobre a ilegalidade das novas
previsdes. Entretanto, nesta Jurisdi¢do, houve interpretagio mais benéfica a
recuperanda, em atencdo ao principio da preservacio da empresa e soberania
das decisoes assembleares.

Ressaltou o Excelentissimo Des. Eliot Ackel em seu voto,
acompanhado pelos demais membros da Turma Julgadora:

Em que pese o zelo com que atuou o MM. Juiz de primeiro grau,
a decisfio agravada acabou por enveredar em seara de exclusiva
responsabilidade dos credores.

Relativamente a proposta do plano de recuperacio (no caso,
proposta de modificaca~o de plano aprovado) a Assembleia-Geral
é soberana, nio podendo o Juiz, nem o Ministério Pu’blico,
imiscuir-se no mérito do plano, em sua viabilidade econo”mico-
financeira.

Cabe apenas aos credores examinarem-na e concluir pela

viabihdade ou inviabilidade econo”mico-financeira da proposta da
empresa devedora.
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Nao se ignoram as relevantes previsGes passiveis de
anulacdo no entendimento deste Relator, trazidas no aditamento ao plano de
recuperagdo, aprovado pela assembleia de credores e homologado nesta
jurisdicdo.

Destaca-se que a assembleia realizada em 10 de junho de
2011 aprovou a modificagao do plano ora discutido. E, embora a respectiva ata
nido tenha sido colacionada no presente instrumento, de acordo com a
manifestacao em fl. 280, tem-se o seguinte:

Importante assinalar que constou expressamente na ata da
assembleia geral de credores realizada no dia 10/06/2011 (fls.
1.616/1.617), “a forma de dacédo e alienacdo dos bens oferecidos
pela recuperanda, se dardo integralmente nos autos da
recuperagio judicial, com a venda dos bens em hasta piiblica,
com a distribui¢io proporcional de seu produto aos credores
também nos autos”,

(1. DO MERITO RECURSAL

Neste ponto, tem-se que a irresignacéo da agravante nao se
mostra ajustada. Dhante de tal previsdo consignada, enquanto nfo realizada a
distribuig¢do proporcional dos créditos levantados com o produto da dacio aos
credores nos autos da recuperagfio, ndo ha como encerra-la, como pretende a
recuperanda. '

Seria, pois o caso de improvimento do recurso, nao fossem
os outros elementos que nao passam despercebidos na analise deste
instrumento. Nio se pode superar todo o contexto apresentado neste
julgamento, de maneira que o improvimento do recurso se da por razdes mais
contundentes.

A presente recuperacio judicial nfo se mostrou frutifera e
a convolacgio em faléncia é medida que se impde.

J) indispensavel que os ajustes acordados entre a devedora
e sua comunidade de credores sejam fixados de modo razoavel, evitando-se
redugbes desproporcionais e parcelas infimas. Tal andlise é feita caso a caso,
tendo por base as circunstancias de cada plano de recuperacdo, qualidade e
perfil da comunidade de credores.

No caso dos autos, ressalvado o judioso entendimento ja
manifesto nesta Jurisdi¢do, ndo hA razoabilidade nas previsées havidas no
plano aditado. Nfo ha indica¢do de prazos para cumprimento, transparéncia
ou qualquer menc¢io que demonstre a efetiva intencio de saldar créditos.

Agsim, embora homologado o aditamento de fl. 44-65, a
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ressalva deste Relator nao é o fundamento para o decreto de falencia. Afinal,
nao se ignora a analise sobre a legalidade do plano ja realizada pelo 6rgao
‘Colegiado, cujos fundamentos de acentuada relevancia entdo adotados, sdo
enaltecidos neste julgamento.

O art. 47 da Lei n. 11.101/2005 multiplicou os objetivos e o
alcance da expressio “preservacéio da empresa” ao indicar entre as finalidades
a serem alcancadas “o interesse dos credores” e “o estimulo a atividade
‘econdmica”. Ndo ha atividade econdémica isolada; os azares de um empresario
repercutem na comunidade empresarial. Disso decorre a necessidade da
andlise da ponderagdo econémica, o equilibrio do custo da proposta entre os
destinatarios do plano. Portanto, naquele momento, entendeu-se preservado o
dispositivo em referéncia.

Outra é a situacao. E precisg, levar em consideragdo aquilo
que a propria recuperanda declara em sua manifestacdo em fl. 330, ao
confessar que caso suporte os onus de eventuais avaliagoes e praccamentos,
ficara impedida de “exercer sua funcio social” e, consequentemente, a levaré a
faléncia, situagio que “ha quase 10 (dez) anos procura evitar”.

Esta situag¢io demonstra que agravante ndo se encontra
em condigbes de recuperacio judicial, mas sim, em estado falimentar.

Tramitando o processo recuperatdrio ha mais de sete anos,
a denota-se que agravante ndo demonstrou viabilidade na recuperacio. Nio
hia como coadunar essa pretensio com situacdes nas quais os devedores
descumprem os ajustes realizados com os credores ¢ prorrogam a solucgio com
condutas que protelam o pagamento de scus débitos.

_ E, houve descumprimento do ajuste ao aditar o plano de
‘recuperacao, que embora aprovado e homologado em nova verado ainda mais
prejudicial aos credores, também nao foi cumprido, pois a reccorrente
reiteradamente, insiste que sua obrigac¢do encerrou-se com a homologagdo
judicial da dagao em pagamento prevista no plano.

Embora a dagdo em pagamento seja uma das formas de
adimplemento e extingio da obrigacio, conforme constou da ata da assembleia
realizada, havia condicdo de avaliacdc e de alienagfio dos créditos, nfo
atendida pela recuperanda. Isso porque, sequer ha nas dagdes mencionadas no
aditivo ao plano de recuperac¢ao indicacdo de valores a qual o percentual que
estes corresponderiam em relagfio aos créditos relacionados cm cada classe de
credores.

Portanto, ao contrario do que sustenta a agravante, néo ha

como considerar aperfeigoada a dagdo em pagamento, o que implica em
descumprimento do plane de recuperacao judicial.
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Pelos fundamentos expostos, nega-se provimento ao
recurso ¢, nos termos do art. 73, inciso IV da Lei n. 11.101/2005, decreta-se a
faléncia da recuperanda, determinando-se a remessa dos autos a origem para
a adogéo das providéncias previstas no art. 99 da Lei 11.101/2005.

RICARDO NEGRAO
RELATOR
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