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LAUDO DE AVALIAÇÃO ECONÔMICO - FINANCEIRA 
 

 

 

 

- VAT – VIAÇÃO ADAMANTINA DE TRANSPORTES LTDA 
- EXPRESSO ADAMANTINA LTDA 

- RAPIDO LINENSE LTDA 
- MARTINS & GUIMARAES TRANSPORTE E TURISMO LTDA 

- MARIA IVONEIDE NASCIMENTOS MARTINS LTDA 
- EMPRESA DE ONIBUS ROMEIRO LTDA 

- TRANSPORTES LABOR LTDA 
- M.G. TRANSPORTES – JUNQUEIROPOLIS LTDA 
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1. LAUDO DE AVALIAÇÃO ECONÔMICO – FINANCEIRA 

 

1.1 Balanços patrimoniais e demonstrações de resultados  

 

A seguir análise dos balanços patrimoniais e as demonstrações de resultados dos anos de 

2022, 2023 e 2024. 

As análises evolutivas (análises vertical e horizontal) do balanço patrimonial e 

demonstração do Resultado demonstram a participação percentual de cada conta em 

relação ao total do ativo, do passivo e da receita bruta. Assim, é possível verificar o 

comportamento dos valores apresentados no mesmo e identificar distorções que 

mereçam análise específica em determinados períodos. 
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1.2 Análise dos índices das demonstrações de resultados e dos balanços patrimoniais 

 

 
 

 

Endividamento de curto prazo 

Este índice mostra o total de recursos de curto prazo utilizados para financiar o capital 

de giro da empresa. 

 

Endividamento de longo prazo 

Este índice mostra o total de recursos de longo prazo utilizados para financiar a empresa. 

 

Endividamento oneroso 

Este índice mostra quanto a empresa utiliza de recursos financeiros (de curto e longo 

prazo) para financiar suas atividades. 

 

 

 
 

 

Liquidez geral 

Este índice tem a finalidade de refletir a capacidade de pagamento de dívidas da empresa 

em longo prazo. Indica quanto a empresa possui de ativos realizáveis nos curto e longo 

prazos para cada unidade monetária da dívida assumida com terceiros também de curto 

e longo prazos. 

 

Interpretação do índice: 

- Se o índice for igual ou maior que 1, significa que a entidade terá recursos financeiros 
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suficientes para honrar seus compromissos. 

- Se o índice for menor que 1, significa que a entidade não terá recursos financeiros 

suficientes para honrar seus compromissos. 

 

Observações 

Se o índice encontrado for menor que 1, pode indicar que a empresa está insolvente. 

Mas, nem sempre essa conclusão imediata será verdadeira. Então, será preciso analisar 

se existem bens do ativo permanente comprados a prazo e se esse financiamento do 

permanente contabilizado no passivo é de curto ou de longo prazo. 

Se existir o financiamento de bens do ativo permanente é preciso levar em conta também 

se o resultado positivo da venda dos bens produzidos será suficiente para pagamento do 

respectivo passivo de curto ou de longo prazo. 

 

Liquidez corrente 

Este índice tem a finalidade de refletir a capacidade de pagamento de dívidas da empresa 

a curto prazo. Indica quanto a empresa possui de ativos realizáveis no curto prazo para 

cada unidade monetária da dívida assumida com terceiros também de curto e longo 

prazos. 

 

Interpretação do índice 

- Se o índice for igual ou maior que 1, significa que a entidade terá recursos financeiros 

suficientes para honrar seus compromissos de curto prazo (até 1 ano); 

- Se o índice for igual ou menor que 1, significa que a entidade não tem ou não terá 

recursos financeiros suficientes para honrar seus compromissos de curto prazo (até 1 

ano); 

 

Observações 

Neste caso, tal como foi explicado no índice de liquidez geral, é preciso verificar a 

existência de bens do ativo permanente financiados a curto prazo e analisar a capacidade 

desses bens de produção de conseguirem o resultado financeiro líquido necessário a 

quitação do respectivo passivo também a curto prazo. 

 

Necessidade de capital de giro 

A necessidade de capital de giro (NCG) indica quando o negócio precisa dispor de capital 

de giro a fim de manter suas operações funcionando. Mais do que isso, esta referência 

mostra se o negócio deve buscar outras fontes de recursos, como os financiamentos, por 

exemplo. 

A necessidade de capital de giro (NCG) é um indicador importante para a gestão 

financeira da empresa, já que é responsável por demonstrar a necessidade ou não de 

adquirir capital de giro de fontes externas, bem como o seu valor. 
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2.1 Análise da Recuperanda  

 

As dificuldades de caixa enfrentados pela companhia, se sustentam devido a taxa elevada 

de endividamento de curto prazo em relação ao período analisado, principalmente com 

alta deterioração do seu índice entre os anos de 2022 e 2024. Foi possível observar que 

o endividamento de longo prazo, se manteve estável 

 

O endividamento oneroso revela que o perfil da dívida se deteriorou significativamente 

no período anterior ao pedido de recuperação judicial. Entretanto, após esse período, o 

índice se manteve com baixa variação, comportamento esperado para uma empresa em 

reestruturação. 

Igualmente, o índice de liquidez geral indica a mesma situação, evidenciando melhora 

significativa na liquidez corrente. Isso demonstra que a reestruturação já está em 

andamento. 

 

 

 

 

Na análise das demonstrações de resultados (DREs) do grupo, verifica-se o percentual de 

margem bruta dos negócios, com especial destaque ao ano de 2024, no resultado de 

90%, portanto, percebe-se que a divisão da DRE entre custos e despesas não permite 

melhor avaliação do seu resultado bruto. 
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Nesse sentido, para uma melhor avaliação, foi necessário readequação das contas na 

DRE, no sentido de melhor estruturar a margem bruta do negócio permitindo assim uma 

análise mais assertiva. 

 

Resultado Bruto nova formulação: 

 
 

 

Analisando, portanto, a nova formulação de resultado bruto, pode-se verificar que em 

2022 a empresa demonstrou resultado positivo, com alta degradação nos anos 

posteriores.  

 

Finalmente percebe-se que o mercado em que o grupo está inserido tem por objetivo ser 

estruturado para alto volume de operações, ou estruturado para interesse de outro 

grupo na Fusão, neste sentido, necessariamente deve apresentar resultado bruto 

positivo nas operações.   

 

O Grupo em análise, conseguiu um resultado bruto positivo apenas em 2022 em relação 

ao período analisado, porém devido a um aumento expressivo em suas despesas, 

resultou na deterioração de seu resultado. Com um evidente trabalho na redução de 

despesas operacionais e melhora em sua cadeia de suprimentos, a companhia demonstra 

pelo seu passado recente a capacidade de geração de resultado operacional.   

 

Com análise seletiva do período, considerando a realização do trabalho de estruturação 

em relação aos déficits apresentados anteriormente, deixa claro que os resultados do 

Grupo demonstram real capacidade de soerguimento e enfrentamento do 

endividamento. 
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3. Considerações sobre novo fluxo de caixa sugerido 

 

Com base na análise criteriosa do fluxo de caixa (Anexo I) apresentado pela recuperanda 

segundo as seguintes premissas: 

 

Pagamento aos credores: 

Classe I Credores Trabalhistas – Sem deságio e sem carência; 

Classe I Credores Garantia Real – Deságio de 30% com carência de 12 meses; 

Classe III Credores Quirografários – Deságio de 80% com carência de 12 meses; 

Classe III Credores Quirografários (Parceiros Fornecedores) – Deságio de 30% com 

carência de 12 meses; 

Classe IV Credores ME e EPP – Deságio de 65% com carência de 06 meses. 

 

Crescimento na receita 

- Crescimento de 1% na receita nos primeiros 8 anos. 

 

Isto se justifica porque uma empresa em recuperação judicial demonstra um crescimento 

incremental nos primeiros anos. 

 

Custo Financeiro 

- A empresa mantem o seu custo financeiro em 2%a.m. 

 

Redução do custo com pessoal 

- Estimasse a redução do custo mensal com pessoal de 1.300.000,00, para 1.100.000,00, 

tal condição se dá, devido ao intenso trabalho de reestruturação da companhia visando 

reduzir o custo mantendo o tamanho da operação. 

 

Crescimento das despesas 

- Nos próximos 10 anos estima-se que as despesas apresentem um crescimento de até 

5%. Para despesas operacionais, comerciais e tributárias. Já para despesas com pessoal, 

planeja-se um crescimento anual de 3%. 
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4. Considerações sobre o laudo de avaliação econômico-financeira 

 

O presente relatório tem como objetivo apresentar à RECUPERANDA as principais 

análises efetuadas pela JMLIMA no período analisado. 

 

As informações presentes neste relatório são relevantes e devem ser cuidadosamente e 

integralmente observadas. 

 

O relatório está baseado em: I) análise das informações financeiras do Grupo; e II) análise 

das informações e relatórios contábeis. 

 

A elaboração deste relatório não incluiu a verificação independente dos dados e das 

informações e confia-se que estas sejam verdadeiras, completas e precisas em todos os 

seus aspectos relevantes, razão pela qual não constituiu uma auditoria conforme as 

normas de auditoria geralmente aceitas. Em relação a revisão das informações, analisou-

se a sua consistência, mas não se verificou independentemente qualquer parte das 

informações, ou realizou-se qualquer inquérito ou avaliação de qualquer das posições 

apresentadas. 

 

Em face às limitações acima mencionadas, nenhuma declaração ou garantia, expressa ou 

tácita, é ou será dada pela JMLIMA no tocante à veracidade ou integridade das 

informações, nas quais foi baseado este relatório, assim como não se assumirá nenhuma 

responsabilidade acerca da veracidade, completude ou integralidade de tais 

informações. Caso, de qualquer forma, as informações se provem incorretas, 

incompletas ou imprecisas, as conclusões podem se alterar de forma substancial. 

 

São Paulo/SP, 24 de outubro de 2025. 

 

 

 

 

 

 

 

 

João Carlos de Lima Neto 

CORECON: 27.499-2 - 2ª Região - SP 

C.R.C.: SP-134.653/0-2 

JMLIMA Assessoria Econômico e Financeira S/C Ltda. 

CORECON: 4140 - 2ª Região - SP 
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